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Resumen
El objetivo de este estudio fue analizar la
relacion entre el gasto por provisiones y la
rentabilidad de las cooperativas de ahorro y
crédito del Segmento 1 de la Zona 3 del
Ecuador durante el periodo 2022-2025. La
investigacion adopté un enfoque cuantitativo,
con disefio no experimental, longitudinal y de
datos de panel no balanceado. La muestra
analitica  estuvo conformada por 15
cooperativas y 57 observaciones cooperativa-
aflo, de un total potencial de 60. Se estimaron
modelos de datos de panel para el rendimiento
sobre los activos (ROA) y el rendimiento sobre
el patrimonio (ROE); la prueba de Hausman
condujo a seleccionar una especificacion de
efectos fijos para el ROA y de efectos
aleatorios para el ROE. Se consider6 como
variable principal el gasto por provisiones y
como variables de control el margen financiero
y la cobertura de cartera. Los resultados
muestran coeficientes negativos del gasto por
provisiones tanto para el ROA (B =—0,043246;
p =0,7463) como para el ROE (B =-0,707777,
p = 0,4158), sin significancia estadistica. En
consecuencia, con la muestra y la
especificacion utilizadas, no existe evidencia
suficiente para establecer una asociacion
estadisticamente significativa entre el gasto por
provisiones y la rentabilidad. El margen
financiero presentd una asociacidon negativa y
estadisticamente significativa con ambos
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indicadores (p < 0,001), resultado que requiere
interpretacion econdémica complementaria y
pruebas adicionales de robustez. Los hallazgos
deben interpretarse considerando la relacion
contable entre el gasto por provisiones, la
utilidad neta y los indicadores ROA y ROE, asi
como las posibles relaciones simultaneas entre
las variables financieras incluidas en los
modelos.

Palabras clave: Gasto por provisiones,
Rentabilidad, ROA, ROE, Cooperativas de
ahorro y crédito, Datos de panel.

Abstract
The objective of this study was to analyze the
relationship between provision expenses and
the profitability of Segment 1 savings and
credit cooperatives in Zone 3 of Ecuador during
2022-2025. The study adopted a quantitative,
non-experimental, longitudinal, unbalanced
panel-data design. The analytical sample
comprised 15 cooperatives and 57 cooperative-
year observations out of a potential total of 60.
Panel-data models were estimated for return on
assets (ROA) and return on equity (ROE); the
Hausman test led to the selection of a fixed-
effects specification for ROA and a random-
effects specification for ROE. Provision
expenses were the main explanatory variable,
while financial margin and loan portfolio
coverage were included as controls. Provision
expenses showed negative coefficients for both
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ROA (B =-0.043246; p = 0.7463) and ROE (j
= —0.707777, p = 0.4158), but neither
association was statistically  significant.
Therefore, given the sample and model
specifications used, there is insufficient
evidence to establish a statistically significant
association between provision expenses and
profitability. Financial margin showed a
negative  and  statistically  significant
association with both indicators (p < 0.001), a
result requiring further economic interpretation
and robustness testing. The findings should be
interpreted in light of the accounting
relationship among provision expenses, net
income, ROA, and ROE, as well as potential
simultaneous relationships among the financial
variables included in the models.

Keywords: Provision expense, Profitability,
ROA, ROE, Credit unions, Panel data.

Sumario

O objetivo deste estudo foi analisar a relagdo
entre as despesas com provisdes € a
rentabilidade das cooperativas de poupanga e
crédito do Segmento 1 da Zona 3 do Equador no
periodo de 2022-2025. A pesquisa adotou
abordagem quantitativa, delineamento ndo
experimental, longitudinal e de dados em painel
ndo balanceado. A amostra analitica foi
composta por 15 cooperativas e 57 observacdes
cooperativa-ano, de um total potencial de 60.
Foram estimados modelos de dados em painel
para o retorno sobre os ativos (ROA) e o retorno
sobre o patriménio (ROE). As despesas com
provisdes apresentaram coeficientes negativos
para ambos os indicadores, mas sem
significancia estatistica. Assim, com a amostra
e a especificagdo utilizadas, nao ha evidéncia
suficiente ~ para  estabelecer  associagdo
estatisticamente significativa entre despesas
com provisdes e rentabilidade. A margem
financeira apresentou associagdo negativa e
estatisticamente significativa com ambos os
indicadores (p < 0,001), resultado que requer
interpretacdo econdmica complementar e testes
adicionais de robustez.

Palavras-chave: Despesa com provisoes,
Rentabilidade, ROA, ROE, Cooperativas de
crédito, Dados em painel.
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Introduccion
En el ambito de la intermediacion financiera

contemporanea, la gestion del riesgo crediticio
es uno de los pilares determinantes para
garantizar la estabilidad y solvencia de las
instituciones patrimoniales (Avila et al., 2024;
Guerrero y Penaloza, 2022). Para contrarrestar
la exposicion a la morosidad y evitar que las
pérdidas migren hacia el capital técnico, los
organismos de control financiero exigen la
constitucion de gastos por provision para
créditos incobrables.

Estos se conciben como un blindaje regulatorio
prudencial y no como una pérdida financiera
neta (Llerena y Rosales, 2025; SEPS, 2026). El
debate cientifico en el darea financiera
latinoamericana cuestiona si el reconocimiento
continuo de provisiones deprime de manera
desproporcionada los excedentes netos de las
instituciones, o si actua unicamente como un
amortiguador del riesgo sin afectar la eficiencia
operativa (Gonzabay ef al., 2024). En Ecuador,
el Sector Financiero Popular y Solidario (SFPS)
cumple un rol estratégico en la inclusion
financiera y en la dinamizacion de sectores
productivos que la banca tradicional no atiende
(Garcia y Pachacama, 2026; Unuzungo, 2023).
Las Cooperativas de Ahorro y Crédito (COAC)
del Segmento 1 administran mas del 70 % de los
activos totales del sector solidario y concentran
su colocaciéon en microcréditos y consumo
(SEPS, 2025).

Las entidades ubicadas en la Zona 3 (provincias
de Cotopaxi, Tungurahua, Chimborazo vy
Pastaza) operan en entornos con alta densidad
microempresarial, artesanal y agricola, donde la
vulnerabilidad del ingreso de los socios genera
oscilaciones frecuentes en la morosidad y en las
exigencias de constitucion de provisiones
(Caminos, 2021; Llerena y Rosales, 2025).
Desde la perspectiva contable y de gestion, la
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acumulacion de gastos por provision afecta de
forma directa el estado de pérdidas y ganancias,
reduce temporalmente la utilidad del ejercicio y
presiona  hacia abajo los indicadores
tradicionales de rendimiento sobre el activo
(ROA) y sobre el patrimonio (ROE) (Brito y
Cueva, 2024). Desde la perspectiva de la
gestion integral del riesgo, en cambio, un nivel
idoneo de cobertura sobre la cartera vencida
salvaguarda la continuidad operativa de las
cooperativas en periodos de contraccion
econdémica y evita intervenciones de los entes
reguladores (Global Ratings, 2025; Pizarro y
Alvarez, 2023).

Investigaciones desarrolladas en el contexto
cooperativo ecuatoriano abordan la relacion
entre el gasto por provision y la rentabilidad
mediante analisis descriptivos, de corte
transversal o coeficientes correlacionales de
Pearson y Spearman (Rivas et al., 2021). Este
articulo se justifica por la presencia de un vacio
empirico  significativo.  Los  estudios
transversales sufren sesgo por variables
omitidas y no permiten aislar la heterogeneidad
no observable, entendida como los efectos
especificos propios e invariantes de cada
cooperativa, ni las perturbaciones temporales
registradas en el ciclo post-pandemia 2022-
2025 (Avila et al., 2024; Llerena & Rosales,
2025). Se requiere un abordaje con alcance
explicativo basado en econometria de datos de
panel para determinar si las provisiones ejercen
una penalizacion estructural negativa sobre los
retornos, o si representan un ajuste contable
neutro que la intermediacion absorbe.

Materiales y Métodos
La investigacion se desarrolld bajo un enfoque

cuantitativo de alcance explicativo, mediante un
disefio no experimental, longitudinal y de datos
de panel no balanceado (Garcia & Pachacama,
2026; Hernandez etal., 2021). Este disefio

Pagina 233

permiti6 examinar objetivamente los estados
contables oficiales de las entidades y combinar
la dimension transversal con la temporal (2022-
2025), controlando la heterogeneidad no
observable de cada institucion y los shocks
macroecondémicos del entorno (Guallpa &
Poveda, 2021).

La poblaciéon estuvo conformada por las
Cooperativas de Ahorro y Crédito (COAC) del
Segmento 1 de la Zona 3 del Ecuador. La
muestra analitica incluyd 15 cooperativas
durante 2022-2025. El panel potencial era de 60
observaciones por cooperativa-afo; la base final
por 57
observaciones, por lo que se trabajo con un
panel no balanceado. El criterio de inclusion fue
la disponibilidad de informacion utilizable para
todas las variables de la especificacion; las tres
combinaciones cooperativa-afo restantes no se
incorporaron por informacién incompleta. Los
datos secundarios procedieron del Portal
Estadistico Oficial de la SEPS.

utilizada  estuvo  compuesta

Las variables del estudio fueron seleccionadas a
partir de la literatura financiera especializada y
la normativa macroprudencial ecuatoriana,
misma que se observa en la Tabla 1. Para
contrastar las  hipdtesis  planteadas, se
formularon dos ecuaciones econométricas
paralelas, una para cada indicador de
rentabilidad, mismas que se presentan en la
ecuacion 1 y 2.

ROAIit=B0+B1-LN_GPit+p2-MARGEN FINit
+B3-COBERTURA CARTERAit+ocit+yt+eit
(1)

ROEit=30 + &1- LN GPit + &2

MARGEN FINit -
53-COBERTURA CARTERAit + ocit + yt +
it (2)

Donde: 1 = 1...,15 representa cada cooperativa,
yt=2022,...,2025 el afio fiscal; ai representa el



Ciencia y Educacion

(L-ISSN: 2790-8402 E-ISSN: 2707-3378)

Vol. 7 No. 9

Seetiembre del 2026

componente individual especifico de cada
cooperativa; yt representa los
temporales comunes cuando estos son incluidos
en la estimacion; y it y pit son los términos de

efectos

error. La especificacion final debe reportar
explicitamente si se incorporaron efectos
temporales y el procedimiento exacto empleado

para obtener errores estandar robustos.

Tabla 1. Operacionalizacion de variables.

Tipo de Variable Variable Definicion Conceptual Indicador / Forma de Calculo Esca!a.('ie
Mediciéon
Medida de la eficiencia operativa y
entabilidad sobre capacidad de la entidad para = (Utilidad Neta / Activo tota
Rentabilidad sob: idad de | idad ROA= (Utilidad Neta / Acti 1 %)
Activos (ROA) generar beneficios a partir de sus promedio) * 100 o
. activos totales.
Dependiente p - P
Indicador que mide el rendimiento
Rentabilidad sobre el o retorno financiero obtenido sobre ROE= (Utilidad Neta / Patrimonio %)
Patrimonio (ROE) el capital y patrimonio aportado neto promedio) * 100 ’
por los socios.
Rubro contable destinado a cubrir Razén (Valor
Independiente Gasto por Provision pérdidas esperadas por créditos LN_GP = In(Gasto por Provision continuo en
P (LN_GP) incobrables, transformado en del Ejercicio) log)
logaritmo natural. 2
o _ Eficienciabrutadela MARGEN _FIN = (Margen
Margen Financiero intermediacion financiera derivada Financiero Brato / Activo to tal) * %)
(MARGEN_FIN) de los ingresos por intereses menos 100 o
gastos financieros.
De Control Niveld o1 0 blinda
ivel de proteccion o blindaje COBERTURA CARTERA =
Cobertura de Cartera acumulado con el que cuenta la (Provisiones acumuladas / Cartera %)
(COBERTUR_CARTERA) institucion frente a la cartera . « ’
improductiva. vencida + En mora) * 100

Fuente: Elaboracion propia.

La seleccion entre modelos de efectos fijos y
efectos aleatorios se realiz6 mediante la prueba
de Hausman. La presentacion final debe
documentar los diagndsticos efectivamente
ejecutados  para  heterocedasticidad y
autocorrelacion, asi como el método de
correccion robusta utilizado, evitando afirmar
pruebas o ajustes que no consten en la salida
econométrica. La significancia estadistica del
coeficiente B1 permiti6 evaluar si el gasto por
provisiones presenta  una asociacion
estadisticamente  significativa sobre cada
indicador de rentabilidad. El procesamiento, la
estimacion de modelos de datos de panel y la
validacion econométrica se realizaron mediante
el software estadistico R-Studio (version
2026.07.1). Se utilizaron los paquetes
econométricos plm para la estimacion de
modelos de efectos fijos y aleatorios, /mtest y
sandwich para el calculo de errores estandar
robustos a heterocedasticidad y autocorrelacion
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serial, y ggplot2 para la generacion de graficos
de dispersion y tendencias ajustadas.

Resultados y Discusion

El anélisis tuvo como finalidad determinar si el
gasto por provision se relaciona con la
rentabilidad de las cooperativas de ahorro y
crédito del Segmento 1 de la Zona 3 del Ecuador
durante el periodo 2022-2025. Con el proposito
de determinar la especificacion mas adecuada
para analizar la relacion entre el gasto por
provision y la rentabilidad de las cooperativas
de ahorro y crédito, se aplico la prueba de
Hausman para los modelos de ROA y ROE que
se presentan en la Tabla 2. Esta prueba permite
establecer si las diferencias entre los
estimadores de efectos fijos y efectos aleatorios
son  estadisticamente  significativas.  Su
utilizacion es pertinente en investigaciones con
datos de panel sobre el desempefio financiero de
las cooperativas, como muestran (Guallpa y
Poveda, 2021).
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Tabla 2. Resultados de la prueba de Hausman.
Modelo Chi-cuadrado (x*) gl p-valor Decision
ROA 29,24474 3 0,000001989 Se rechaza Ho
ROE 0,029123 3 0,9986897 Se acepta Ho

Modelo seleccionado
Efectos fijos
Efectos aleatorios

Fuente: Elaboracion propia.

Para el ROA, la prueba de Hausman presenta un
estadistico y*> de 29,24474 y un p-valor de
0,000001989. Como este valor es menor que
0,05, se rechaza la hipotesis nula y se selecciona
el modelo de efectos fijos. El resultado indica
que existen diferencias sistematicas entre los
estimadores de efectos fijos y efectos aleatorios,
y que la primera especificacion es mas
apropiada para explicar el comportamiento del
ROA. Para el ROE, el estadistico y* alcanza
0,029123 y el p-valor es 0,9986897. Como este
valor es superior a 0,05, se acepta la hipotesis
nula y se selecciona el modelo de efectos
aleatorios. En este caso no se identifican
diferencias  sistematicas entre los dos
estimadores. La seleccion diferenciada de los
modelos es adecuada, ya que la prueba de
Hausman puede producir decisiones distintas
segun el indicador de rentabilidad analizado.

Valdivieso y Guerrero (2024), también
emplearon esta prueba para determinar la
especificacion apropiada en su estudio sobre el
desempefio financiero de las cooperativas
ecuatorianas. Se analizo el rendimiento sobre
los activos (ROA), que permite conocer qué tan
eficientemente las cooperativas  generan
resultados a partir de sus activos, y el
rendimiento sobre el patrimonio (ROE), que
refleja el rendimiento obtenido sobre los
recursos aportados por los socios. Como
variable principal se consideré el gasto por
provision, mientras que el margen financiero y
la cobertura de cartera se incorporaron como
variables de control. El andlisis se realizd con
informacion de 15 cooperativas y 57
observaciones correspondientes al periodo
estudiado. Los resultados del modelo para el
ROA se presentan en la Tabla 3.

Tabla 3. Resultados del modelo de efectos fijos para el ROA.
Variable explicativa Coeficiente Error estandar robusto t ) Interpretacion
LN GP -0,043246 0,132631 -0,3261 0,7463 No significativa
Margen financiero -0,017721 0,002936 -6,0368 < 0,001 Significativa
Cobertura de cartera 0,000722 0,001083 0,6669 0,5091 No significativa
R? 0,62058
R? ajustado 0,40980
F 19,6274 \ | <0,001 | Significativo

Fuente: Elaboracion propia.

El modelo explica el comportamiento de la
rentabilidad sobre los activos, ya que las
variables consideradas explican el 62,06 % de
sus variaciones. El resultado global del modelo
fue estadisticamente significativo, lo que indica
que, en conjunto, las variables incluidas aportan
informacion relevante para comprender el
comportamiento del ROA en las cooperativas
analizadas.El gasto por provision presentd un
coeficiente negativo de -0,043246. Esto indica
que, cuando aumenta el gasto destinado a
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provisiones, el ROA tiende a disminuir. Esta
relacion no fue estadisticamente significativa (p
= 0,7463). Aunque los datos muestran una
tendencia negativa, no hay evidencia suficiente
para afirmar que el gasto por provision sea un
factor que determine de manera significativa la
rentabilidad sobre los activos de las
cooperativas estudiadas. Como complemento al
analisis econométrico de la rentabilidad sobre
los activos, en la Figura 1 se presenta la
dispersion entre el gasto por provisiones
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(LN_GP) y el rendimiento sobre los activos
(ROA):

Relacién entre gasto por provisiones y ROA

00 *

14 15 16
Logaritmo del gasto por provisiones

Figura 1. Dispersion de los datos frente al
ROA.

Fuente: Elaboracion propia.

La figura permite observar que la linea de
tendencia presenta una inclinacién ligeramente
negativa, pero los datos se encuentran
ampliamente dispersos. Esta distribucion
coincide con el resultado del modelo y refuerza
la idea de que no hay evidencia estadistica
suficiente  para afirmar una relacidon
significativa entre el gasto por provision y el
ROA. Este hallazgo guarda cierta relacion con
lo sefialado por Brito y Cueva (2024), quienes
también identificaron una relacion negativa
entre el gasto por provisiones y el ROA. Por
ello, la diferencia esta relacionada con el
periodo analizado, las caracteristicas de las
cooperativas consideradas y la incorporacion de
otras variables que también pueden influir en la
rentabilidad.

A diferencia del gasto por provision, el margen
financiero relacion
estadisticamente significativa con el ROA. El
coeficiente obtenido fue de -0,017721, lo que
indica que, dentro del modelo utilizado, un

presento una

aumento en el margen financiero se relaciona
con una disminucién del ROA. El margen
financiero fue la variable que presentd la
evidencia estadistica mas clara para explicar las
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variaciones del rendimiento sobre los activos.
Este resultado permite sefialar que el
comportamiento de la rentabilidad de las
cooperativas no depende exclusivamente de los
gastos por provisiones. Otros componentes
relacionados con la actividad financiera
también tienen un papel importante. En este
sentido, Valdivieso y Guerrero (2024) sefialan
la importancia de factores vinculados con la
intermediacion financiera y la calidad de los
activos en el desempefio de las cooperativas
ecuatorianas.

La cobertura de cartera present6 un coeficiente
positivo de 0,000722, lo que muestra una
relacion directa con el ROA. El resultado no fue
estadisticamente significativo. Dentro de las
cooperativas y el periodo analizado, no hay
evidencia suficiente para afirmar que los
cambios en la cobertura de cartera se asocien
con variaciones estadisticamente significativas
en la rentabilidad sobre los activos. Estos
resultados del modelo ROA muestran que el
gasto por provision mantiene una relacion
negativa con la rentabilidad, pero esta relacion
no es estadisticamente significativa. La
evidencia obtenida no permite confirmar la
hipotesis de que un mayor gasto por provision
reduzca de manera significativa el ROA de las
cooperativas del Segmento 1 de la Zona 3. El
resultado de la Tabla 2, muestra que el p-valor
es muy superior a 0,05. Se acepta la hipotesis
nula de la prueba de Hausman y se selecciona el
modelo de efectos aleatorios. Esta decision
permite utilizar una especificacion diferente a la
empleada para el ROA. Ofate efal. (2022)
comparan modelos de efectos fijos y aleatorios
mediante Hausman, lo que muestra la
pertinencia de este procedimiento en
investigaciones financieras con datos de panel
en el desempeno financiero de las cooperativas
del Segmento 1 de Ecuador. Los resultados del
modelo para el ROE se presentan en la Tabla 4.
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Tabla 4. Resultados del modelo de efectos aleatorios para el ROE.

Variable Coeficiente Error estandar robusto t P Significancia
LN GP -0,707777 0,859764 -0,8232 0,4158 No significativa
Margen financiero -0,148273 0,023341 -6,3524 <0,001 Significativa
Cobertura de cartera 0,003281 0,006955 0,4717 0,6400 No significativa
R? 0,66563
R? ajustado 0,47987
F 23,8884 <0,001 Significativo

Fuente: Elaboracion propia.

El modelo para el ROE presenta un R? de
0,66563, lo que indica que las wvariables
incorporadas explican aproximadamente el
66,56 % de la variacion del rendimiento sobre
el patrimonio. La prueba F presenta un p-valor
inferior a 0,001, y el modelo es estadisticamente
significativo en conjunto. Presenta un
coeficiente de -0,707777. El signo negativo
indica una relacion inversa con el ROE. El p-
valor de 0,4158 es superior a 0,05, asi que el
efecto no alcanza significancia estadistica. Los
resultados no permiten afirmar que el gasto por
provision tenga un efecto significativo sobre la
rentabilidad del patrimonio.

El resultado mantiene la misma direccion
encontrada para el ROA, ya que el gasto por
provision presenta coeficientes negativos en los
dos modelos. Esta coincidencia indica que
existe una relacion inversa entre provisiones y
rentabilidad dentro de la muestra, pero la
evidencia estadistica no permite afirmar que esa
relacion represente un efecto significativo. Para
complementar el andlisis, se examind la
relacion entre el gasto por provision y el
rendimiento sobre el patrimonio (ROE) que se
presenta en la Figura 2.

La figura muestra una tendencia descendente
entre ambas variables, esto indica que, al
aumentar el gasto por provision, el ROE
presenta una tendencia a disminuir. La amplia
dispersion de los datos indica, con todo, que
esta relacion no es suficientemente clara para
considerarla estadisticamente significativa. El
modelo correspondiente al ROE confirma esta

Pagina 237

tendencia. El gasto por provision presentd un
coeficiente de -0,707777 y un valor de p =
0,4158. El signo negativo indica una relacién
inversa, pero el resultado no es estadisticamente
significativo. Al igual que ocurre con el ROA,
los datos no permiten afirmar que el gasto por
provision tenga un efecto significativo sobre la
rentabilidad del patrimonio de las cooperativas
estudiadas.

Relacion entre gaste por provisiones y ROE

14 15 16
Logaritmo del gasto por provisiones

Figura 2. Dispersion de los datos frente al ROE

Fuente: Elaboracion propia.

El margen financiero presenta un coeficiente de
-0,148273 y un p-valor inferior a 0,001. Existe
entonces  una  relacibn = negativa y
estadisticamente significativa con el ROE. Este
resultado coincide con la importancia que la
literatura reciente atribuye a los factores
relacionados con la intermediacion financiera y
la estructura de los activos en la explicacion de
la rentabilidad de las cooperativas ecuatorianas.
Valdivieso y Guerrero (2024) encontraron que
la intermediacion financiera y la calidad de los
activos constituyen factores relevantes para
explicar el desempefio financiero de estas
instituciones. La cobertura de cartera presenta
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un coeficiente positivo de 0,003281, pero el p- significativas en el ROE. La comparacién de
valor de 0,6400 indica que la relacion no es ambos indicadores permite identificar un
estadisticamente  significativa. No  hay comportamiento similar. Como se observa en la
evidencia suficiente, por tanto, para establecer Tabla 5.

que la cobertura de cartera explique variaciones

Tabla 4. Comparacion de los efectos estimados sobre ROA y ROE.

Variable ROA: B ROA: p ROE: g ROE: p Resultado
LN GP -0,043246 0,7463 -0,707777 0,4158 Negativo, no significativo
Margen financiero -0,017721 <0,001 -0,148273 <0,001 Negativo y significativo
Cobertura de cartera 0,000722 0,5091 0,003281 0,6400 Positivo, no significativo

Fuente: Elaboracion propia.

Donde el gasto por provisidn presenta una
relacion negativa tanto con el ROA (-0,043246)
como con el ROE (-0,707777). Ninguno de los
dos resultados alcanza significancia estadistica,
con valores de p = 0,7463 para el ROA y p =
0,4158 para el ROE. Un mayor gasto por
provision tiende a estar acompafado de
menores niveles de rentabilidad, pero la
informacion analizada no da evidencia
suficiente para afirmar que las provisiones sean,
por si solas, un factor determinante de la
rentabilidad de las cooperativas durante el
periodo 2022-2025. El margen financiero, en
cambio, presentd una relacion estadisticamente
significativa tanto con el ROA como con el
ROE, lo que sugiere que los resultados
financieros asociados con la actividad de
intermediacion tienen una relaciéon mas clara
con la rentabilidad de las cooperativas que con
el gasto por provision. La cobertura de cartera,
por su parte, mostrd una relacion positiva con

Tabla 5. Verificacion de hipotesis

ambos indicadores de rentabilidad, pero sin
significancia estadistica. No hay evidencia
suficiente para considerar que las variaciones en
este  indicador expliquen de manera
significativa los cambios observados en el ROA
y el ROE. Los resultados muestran que el gasto
por provisidon mantiene una relacion negativa
con los dos indicadores de rentabilidad
analizados, pero esta relacion no es
estadisticamente significativa. Las hipdtesis
que planteaban un efecto negativo y
significativo del gasto por provision sobre el
ROA y el ROE no encuentran respaldo
suficiente en los datos estudiados. Los
resultados muestran también que la rentabilidad
de las cooperativas responde a un conjunto de
factores, y que en este estudio el margen
financiero presenta una relacion
estadisticamente = mas clara con el
comportamiento de los indicadores de
rentabilidad.

Hipotesis Evidencia estadistica Decision
H;. El gasto por provision ejerce un impacto negativo y significativo sobre B =-0,043246 Se rechaza H,
el ROA. p=0,7463
H,. El gasto por provisién no ejerce un impacto significativo sobre el ROA. p=0,7463 Se acepta Hy
Ho. El gasto por provision ejerce un impacto negativo y significativo sobre B =-0,707777 Se rechaza H,
el ROE. p=0,4158
Hy'. El gasto por provision no ejerce un impacto significativo sobre el ROE. p=0,4158 Se acepta Hy'

Fuente: Elaboracion propia.

La verificacion de las hipotesis permitio evaluar
si el gasto por provision presenta una asociacion
negativa y estadisticamente significativa sobre
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la rentabilidad de las cooperativas de ahorro y
crédito del Segmento 1 de la Zona 3 del Ecuador
durante el periodo 2022-2025. Se consideraron
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como indicadores de rentabilidad el
rendimiento sobre los activos (ROA) y el
rendimiento sobre el patrimonio (ROE), y se
evalu6 el signo y la significancia estadistica del
coeficiente asociado al gasto por provision. La
estimacion se realizdO mediante modelos de
datos de panel con errores estandar robustos, a
partir de 15 cooperativas y 57 observaciones
cooperativa-afio, conforme a la especificacion
econométrica planteada en el estudio. El gasto
por provision presenta una relacion negativa
con el ROA, con un coeficiente de -0,043246.
El valor de p = 0,7463 es superior al nivel de
significancia de 0,05. Se rechaza H1 y se acepta
HO, porque no hay evidencia estadistica
suficiente para afirmar que el gasto por
provision presente una asociacion negativa y
estadisticamente significativa sobre el ROA.

Para el ROE, el gasto por provision también
presenta una relacion negativa, con un
coeficiente de -0,707777. El valor de p=0,4158
supera el nivel de significancia de 0,05. Se
rechaza H» y se acepta Ho', ya que los resultados
no permiten establecer un efecto negativo y
significativo del gasto por provision sobre el
ROE. Los resultados indican que el gasto por
provision mantiene una relacién negativa con
ambos indicadores de rentabilidad, pero esta
relacion no es estadisticamente significativa.
Dentro del periodo y de las cooperativas
analizadas, no hay evidencia suficiente para
afirmar que el gasto por provision determine de
manera significativa el comportamiento del
ROA o del ROE.

En concordancia, Guallpa y Poveda (2021)
encontraron que el riesgo de crédito mantiene
una relacion negativa con el desempeno
financiero de las cooperativas ecuatorianas, ya
que un mayor riesgo puede generar necesidades
superiores de provisiones. Ademads, Valdivieso
y Guerrero (2024) también identificaron que la
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calidad de los activos constituye un factor
relevante para explicar la rentabilidad de las
COAC. Por tal motivo, los resultados presentan
una relacion negativa entre provisiones y
rentabilidad, pero no confirman un efecto
estadisticamente significativo.

Conclusiones
En las 15 cooperativas y 57 observaciones

cooperativa-afio analizadas durante 2022-2025,
el gasto por provisiones presentd coeficientes
negativos tanto para el ROA como para el ROE;
sin embargo, dichas asociaciones no alcanzaron
significancia estadistica (ROA:  =—0,043246;
p =0,7463; ROE: B =—0,707777; p = 0,4158).
En consecuencia, con la especificacion y
muestra utilizadas, no existe evidencia
suficiente para establecer que el gasto por
provisiones sea un determinante
estadisticamente significativo de la
rentabilidad.

Los resultados deben interpretarse con cautela
debido a la relacion contable entre el gasto por
provisiones, la utilidad neta y los indicadores
ROA y ROE, cuyos numeradores dependen de
la utilidad. Por ello, los coeficientes estimados
describen asociaciones condicionadas a la
especificacion del modelo y no constituyen, por
si solos, evidencia suficiente de causalidad. El
margen financiero presentd una asociacion
negativa y estadisticamente significativa con
ambos indicadores (p < 0,001). Este resultado
requiere mayor analisis econdmico y pruebas de
robustez, particularmente en relaciéon con la
construccion del indicador y su posible
vinculacion simultanea con la rentabilidad.
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